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Metodologia do Sistema de Due Diligence e Avaliacao de
Risco da BVRio

O Sistema de Due Diligence e Avaliagao de Risco é um componente da Bolsa de Madeira Responsavel
BVRio, uma plataforma de negociacdo de produtos florestais com possibilidade de gestdo de risco e
due diligence. O Sistema permite ao usudrio consultar os documentos de autorizacdo de transporte de
produtos madeireiros (Guias Florestais — GF, ou Documentos de Origem Florestal — DOF) e receber
relatérios de eventuais ilegalidades e riscos identificados.

Os resultados apresentados no Sistema de Due Diligence e Avaliacdo de Risco sdo gerados a partir da
andlise de diversos indicadores de risco (“key risk indicators” ou KRI). Esses indicadores resultam da
compilagdo e cruzamento de dados publicos e andlises internas realizadas pela BVRio, e sdo
classificados em indicadores de risco “primarios” e indicadores de risco “complementares”. Os
indicadores primdrios sdo aqueles que resultam diretamente da consulta de documentos ou
informacdes governamentais, sem a necessidade de analises secundarias ou combinagdes com outros
dados. Os indicadores primarios de risco refletem a regularidade documental do manejo e a existéncia
de autuagdes e embargos afetando a atividade madeireira (Secdo 1). Os indicadores complementares,
por sua vez, resultam de cruzamentos de dados e andlises estatisticas, combinando fontes de
informagdes governamentais e ndao governamentais, conforme descrito neste documento. Os
indicadores complementares de risco incluem analises das atividades do manejo por imagens de
satélite e analises estatisticas complementares (Secdo 2). O Anexo 1 contém um quadro resumo dos
diversos indicadores de risco analisados, e as correspondentes avaliagdes possiveis.

A due diligence realizada pela BVRio depende em grande parte de informac¢des disponibilizadas
publicamente por 6rgdos oficiais. A informagdo disponibilizada publicamente varia de estado para
estado, e por essa razdo o detalhamento das analises também varia de acordo com o estado de origem
da madeira. O Anexo 2 indica as principais diferencas de informacgdes disponiveis, dependendo do
estado.

1. Analise dos Indicadores Primarios de Risco (KRI primarios)

Os indicadores primarios de risco refletem (1.1) a regularidade documental do manejo (quando
aplicavel); e (1.2) a existéncia de autuacdes e embargos afetando a atividade madeireira.

1.1 Andlise Documental

A anadlise documental busca identificar a regularidade formal das atividades madeireiras verificando-
se (1.1.1) a Autoriza¢do de Exploracdo Florestal e (1.1.2) a Licenga ambiental.

1.1.1 Autorizacdo de Exploracao Florestal

Descrigao: A autorizacdo de Exploracdo Florestal (denominada AUTEX em todos os estados, exceto no
Estado do Pard, onde é chamada de AUTEF)! é o documento que autoriza a extracdo dos produtos
florestais. Esse documento é emitido pelas secretarias estaduais de meio ambiente e,
consequentemente, pode variar em forma e conteudo de estado para estado. As AUTEX incluem,

1 No Estado do Para a Autorizacdo de Exploragdo Florestal é chamada de AUTEF. Para efeitos deste documento, com objetivo
de simplificagdo, adotamos o termo AUTEX inclusive para nos referirmos as AUTEF, ou seja, as autorizagGes de exploragdo
florestal emitidas no estado do Para.
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dentre outras informacg0es, a area (em hectares) autorizada para a exploracdo e a lista de espécies
autorizadas (nome da espécie e quantidade)?. Nos estados do Pard e do Mato Grosso, a autorizagdo é
acompanhada de um poligono georreferenciado descrevendo a 4rea onde deve ser realizada a
exploracgao.

Analises realizadas: Ao analisar uma AUTEX, verificamos sua autenticidade e validade.

(i) A autenticidade é verificada por meio de consulta ao site oficial de cada estado, quando
disponivel. Atualmente, somente os estados do Para e Mato Grosso disponibilizam suas AUTEX
em sites oficiais. Caso a AUTEX ndo esteja disponivel nesses estados, recebera uma avaliacdo
Laranja.

(ii) Caso a AUTEX tenha sido suspensa pelas autoridades de controle, receberd uma avaliacdo
Vermelha;

(iii) O prazo de validade da AUTEX serd avaliado de acordo com a data de emissdo do documento
de transporte florestal (Guia Florestal ou DOF). A autoriza¢do é considerada vencida se sua
data de validade for anterior a 90 dias da data de emissdo da GF/DOF correspondente. Nesse
caso, recebera uma avaliagdo Laranja.

1.1.1 Autorizagdo de Exploragdo Florestal (AUTEF/AUTEX).
Indicador de Risco Avaliagdo Legenda
Confirmado @

N3o Confirmado

Existéncia e autenticidade do documento

Validade (status) do documento. Vilido @
Para efeitos da analise de uma GF/DOF, os status “Valido” e “Vencido” sdo relativos a
data da emissdo da GF/DOF. Uma GF/DOF emitida apds 90 dias apds o vencimento da Vencido

Autef/Autex serd sinalizada com a cor laranja; o status “Suspenso” é relativo a data da
consulta. Suspenso Q

1.1.2 Licenca ambiental

Descricdao: Além de uma AUTEX, a exploracdo florestal em geral depende também de uma licenga
ambiental (cujas caracteristicas e denominacGes variam de estado para estado: Licengca Ambiental;
Licenca Florestal; Licenca Ambiental Unica, etc.).

Andlises realizadas: Ao analisar uma Licenga Ambiental, verificamos sua autenticidade e validade.

(i) A autenticidade é verificada por meio de consulta ao site oficial de cada estado, quando
disponivel. Atualmente, somente os estados do Pard e Mato Grosso disponibilizam suas
licengas ambientais em sites oficiais. Caso a licenga ndo esteja disponivel nesses estados,
recebera uma avalia¢do Laranja.

(ii) Caso a licenga tenha sido suspensa pelas autoridades de controle, receberd uma avaliacdo
Vermelha;

(iii) O prazo de validade da licenca sera avaliado de acordo com a data de emissdo do documento
de transporte florestal (Guia Florestal ou DOF). A licenga é considerada vencida se sua data de
validade for anterior a 90 dias da data de emissdo da GF/DOF correspondente. Nesse caso,
recebera uma avaliacdo Amarelo.

2 No Mato Grosso, essas informagdes constam de um documento chamado CLCF (comprovante de liberagdo de créditos
florestais), que acompanha a AUTEX.
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1.1.2 Licengas Ambientais do Manejo ou Licenga de Operagdo da Serraria.
Indicador de Risco Avaliagdo Legenda
Confirmado &

N3o Confirmado !

Existéncia e autenticidade do documento

Validade (status) do documento. Vilido &
Para efeitos da andlise de uma GF/DOF, os status “Valido” e “Vencido” sdo relativos a
data da emissdo da GF/DOF. Uma GF/DOF emitida apds 90 dias apds o vencimento da Vencido !

Autef/Autex serd sinalizada com a cor laranja; o status “Suspenso” é relativo a data da
consulta. Suspenso Q

1.2 Autuacdes e Embargos

A verificacdo de autuacdes e embargos busca identificar os casos onde autoridades competentes
identificaram irregularidades nas atividades madeireiras. Estdo incluidas nessa analise: autuagdes
ambientais federais e estaduais, embargos ambientais federais e estaduais, e autuacdes por trabalho
escravo.

1.2.1 Autuacdes ambientais

Descrigcdao: Autuagdes ambientais sdo constata¢des de infragGes de natureza ambiental, formalizadas
por via administrativa pelo drgao ambiental competente. No Brasil existem autuagdes federais e
estaduais. As autuacGes federais sdo aplicadas pelo 6rgdo ambiental federal (Instituto Brasileiro de
Meio Ambiente — Ibama). As autuac¢Oes estaduais sdo aplicadas pelas autoridades estaduais. As
autuacdes federais podem ser consultadas em um sistema mantido pelo Ibama, que indica, dentre
outros dados, a natureza da infracdo, a multa aplicada, e a situacdo processual®. As autuacdes
estaduais nem sempre estdo organizadas de forma sistematica e de facil acesso nos sistemas estaduais.

Andlises realizadas: No processo de due diligence da BVRio verificamos se a empresa foi objeto de
autuagdes ambientais federais e, na medida em que os dados estejam disponiveis, autuagdes
estaduais. Nessa avaliagdo, classificamos as autuac¢des federais de acordo com a sua gravidade e
pertinéncia, considerando-se a tipologia da infracdo, o valor das san¢des impostas e o fator temporal.

Com relacdo a pertinéncia, buscamos identificar quais autuacdes se referem a atividade madeireira
em analise. Trés critérios de pertinéncia sdo considerados. Em primeiro lugar, classificamos a autuacdo
de acordo com sua natureza e, nesse estdgio da andlise, somente sdo consideradas as autuagdes
relacionadas a atividade madeireira da empresa (autua¢Ges ambientais de outra natureza, como por
exemplo relacionadas a fauna, poluentes, etc., ndo sdo consideradas nessa fase). Ainda em relagdo a
pertinéncia, somente consideramos, nesta fase da verificacdo, as autuacGes diretamente relacionadas
com o estabelecimento analisado®. Por fim, aplicamos um critério temporal de pertinéncia®.

3 A situagdo processual das autuagdes foi classificada, no sistema de BVRio, em quatro estdgios: em processo administrativo
(sendo resolvido dentro do érgdo do Estado cujo agente identificou a infragdo), em processo na Justica (sendo resolvido
fora do 6rgdo), confirmada ou cancelada.

4 E importante notar que uma autuagdo ambiental pode se referir a um estabelecimento especifico de uma empresa (uma
filial, um patio, um manejo florestal, uma serraria) ou a prépria sede da empresa. Assim, autuages afetando outros
estabelecimentos da mesma empresa ndo sdo considerados nesta fase da andlise (mas sdo considerados na analise do
historico das partes envolvidas, conforme descrito na se¢do correspondente deste documento).

5 Assim, consideramos que ndo sdo pertinentes nesta etapa da andlise as autuagdes anteriores a emissdo da AUTEX (ou seja,
anteriores as atividades previstas na AUTEX em analise), nem as autuagdes aplicadas mais de 3 anos apds o vencimento da
AUTEX (pois consideramos que tais infragdes ndo se relacionam com a atividade objeto da AUTEX em analise). Convém
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Uma vez identificadas as autuagdes consideradas pertinentes, fazemos uma classificacao da gravidade
da infragdo cometida. Para tanto, consolidamos o valor das multas impostas. Na consolida¢do o valor
da multa é ponderado de acordo com a sua antiguidade. Quanto mais antiga a infracdo, menor serd o
peso que ela terd na consolida¢do dos valores das multas®.

Apds a ponderacgdo e consolidacdo dos valores das multas, o resultado é classificado da seguinte forma:
(i) Valores consolidados inferiores a RS 12.000,00 s3o considerados negligencidveis e classificados
como “Nada Consta”; (ii) Valores consolidados superiores a RS 12.000,00 mas inferiores a RS 45.000,00
sdo classificados como de baixa relevancia; (iii) Valores consolidados superiores a R$45.000,00 mas
inferiores a RS 100.000,00 sdo classificados como de média relevancia; (iv) Valores consolidados
superiores a RS 100.000,00 s3o classificados como de alta relevéncia.

1.2.1 Classificagdo das autuagdes federais associadas a atividades madeireiras.

Valor consolidado das multas Avaliagao Legenda
Até R$ 12.000,00 Nada Consta (V]
De RS 12.001,00 a RS 45.000,00 Baixa relevancia 1

De RS 45.001,00 a RS 100.000,00 Média relevancia

Acima de RS 100.000,00 Alta relevancia Q

1.2.2 Embargos ambientais

Descricao: Embargos ambientais sdo decisdes administrativas de suspensdo de determinada atividade
considerada lesiva ao meio ambiente. Os embargos sdo impostos pelo érgdo ambiental competente
como medida acessoria a autuagdo de uma infracdo.

No Brasil temos embargos federais e estaduais. Os embargos federais sdo aplicados pelo drgdo
ambiental federal (Instituto Brasileiro de Meio Ambiente — Ibama). Os embargos estaduais sdo
aplicados pelas autoridades estaduais. Os embargos federais podem ser consultados em um sistema
mantido pelo Ibama, que indica, dentre outros dados, o local do embargo, a natureza da infragdo a
qual se refere, e a situagao processual. Os embargos estaduais nem sempre estdo organizados de
forma sistemdtica e de facil acesso nos sistemas estaduais.

Andlises realizadas: No processo de due diligence da BVRio verificamos se existem embargos federais
afetando as atividades da empresa e, na medida em que os dados estejam disponiveis, embargos
estaduais. Nessa avaliacdo, classificamos os embargos federais de acordo com a sua gravidade e
pertinéncia, considerando-se a tipologia da infracdo e o fator temporal.

Com relagdo a pertinéncia, buscamos identificar quais embargos devem ser considerados na analise
da atividade madeireira. Dois critérios de pertinéncia sdo considerados. Em primeiro lugar,

ressaltar que as autuagGes anteriores a AUTEX ou 3 anos posteriores ao seu termo podem afetar outras AUTEX do mesmo
estabelecimento e serdo considerados em outra etapa da due diligence).

6 A ponderagdo do valor das multas é feita em duas etapas. Inicialmente aplica-se um fator de atenuagdo e, em seguida, uma
amortizacdo dos valores atenuados. A atenuacgdo afeta o peso que uma multa do passado tera nos anos que seguem a
autuagdo. Uma multa aplicada em 2012 terd uma redugdo de 1/4 do seu valor em 2013, 1/16 do seu valor em 2014, e assim
sucessivamente. Os valores das multas a cada ano sdo somados com os valores das atenuagGes dos anos anteriores. Sobre
o resultado é aplicada uma amortizagdo exponencial, de modo que o valor das multas (incluindo suas amortizagdes) no ano
anterior (“ano-1") tenham peso de 50%, no ano precedente (“ano-2") tenham peso de 25%, no “ano-3” tenham peso de
12,5% e assim sucessivamente.
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consideramos unicamente os embargos diretamente relacionados com o estabelecimento analisado’.
Em seguida, aplicamos um critério temporal de pertinéncia®.

Uma vez identificados os embargos considerados pertinentes, fazemos uma classificagcdo da gravidade
do embargo relativamente as atividades da empresa. Nesse sentido, classificamos o embargo de
acordo com sua natureza (embargos relacionados a atividade madeireira da empresa e embargos
ambientais de outra natureza, como por exemplo relacionadas a fauna, poluentes, etc.).

No caso de embargos relacionados ao setor madeireiro, eles em principio sao classificados como de
alta relevancia (status Vermelho). Essa classificacdo é mitigada com o passar do tempo®.

1.2.2 Classificagdo dos embargos ambientais federais.
Caso Classificagdo Legenda
Nada consta; embargos madeireiros aplicados ha mais de 10 anos; ou embargos ndo
madeireiros aplicados ha mais de 3 anos.
Embargos madeireiros aplicados ha mais de 5 anos; ou embargos ndo madeireiros
aplicados ha menos de 3 anos.

Nada Consta @

Baixa relevancia !

Embargos madeireiros aplicados ha mais de 3 anos. Média relevancia

Embargos madeireiros aplicados hd menos de 3 anos. Alta relevancia Q

1.2.3  Autuacgdes por uso de trabalho escravo.

Descrigao: Sao incluidas nesta categoria empresas que tenham sido autuadas por utilizarem mao-de-
obra em condi¢Ges consideradas analogas a trabalho escravo. Essas autuagbes sdo formalizadas de
forma administrativa pelo 6rgdo competente do Ministério do Trabalho.

Andlises realizadas: No processo de due diligence da BVRio verificamos se existem autuac¢des por
trabalho escravo afetando as atividades da empresa em analise.

Nesse sentido, consideramos unicamente as autua¢Oes diretamente relacionadas com o
estabelecimento analisado®. Em seguida, aplicamos um critério temporal de pertinéncia®?.

7 E importante notar que um embargo ambiental se refere a um estabelecimento especifico de uma empresa (uma filial, um
patio, um manejo florestal, uma serraria) e pode incluir o acesso da empresa aos sistemas oficiais de emissdo de transporte
(GF/DOF). Assim, embargos afetando outros estabelecimentos da mesma empresa n3o sdo considerados nesta fase da
analise (mas sdo considerados na analise do histérico das partes envolvidas, conforme descrito na se¢do correspondente
deste documento).

8 Assim, consideramos que ndo sdo pertinentes nesta etapa da analise os embargos (i) anteriores a emissdo da AUTEX (ou
seja, anteriores as atividades previstas na AUTEX em analise), nem (ii) os embargos impostos mais de 3 anos apds o
vencimento da AUTEX (pois consideramos que tais embargos ndo se relacionam com a atividade objeto da AUTEX em
analise). Convém ressaltar que os embargos anteriores a AUTEX ou 3 anos posteriores ao seu termo podem afetar outras
AUTEX do mesmo estabelecimento e serdo considerados em outra etapa da due diligence.

9 Assim, apds 3 anos da imposi¢do do embargo, é reduzido um nivel em sua classificagdo de gravidade (passa para Laranja).
Apds 5 anos passa para Amarelo e, enfim, apds 10 anos passa para classificagdo Verde (negligencidvel). No caso de
embargos n3o relacionados ao setor madeireiro, sdo inicialmente considerados leves (status Amarelo), aplicando-se o
critério de mitigagdo acima.

10 As autuagBes por uso de trabalho escravo podem se referir a um estabelecimento especifico de uma empresa (uma filial,
um patio, um manejo florestal, uma serraria) ou a propria sede da empresa. Assim, uma autuagdo afetando outros
estabelecimentos da mesma empresa ndo sdo considerados nesta fase da andlise (mas sdo considerados na analise do
historico das partes envolvidas, conforme descrito na se¢do correspondente deste documento).

11 Assim, consideramos que ndo sdo pertinentes nesta etapa da andlise as autuacdes (i) anteriores a emissdo da AUTEX (ou
seja, anteriores as atividades previstas na AUTEX em andlise), nem (ii) as autuacGes impostas mais de 3 anos apds o
vencimento da AUTEX (pois consideramos que a autuagdo ndo se relaciona com a atividade objeto da AUTEX em analise).
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As autuacdes consideradas pertinentes sdo classificadas como de alta relevancia (status Vermelho).
Essa classificagdo é mitigada com o passar do tempo. Assim, apds 3 anos da autuacgao, é reduzido um
nivel em sua classificacdo de gravidade (passa para Laranja). Apds 5 anos passa para Amarelo e, enfim,
apo6s 10 anos passa para classificagdo Verde (negligenciavel).

1.2.3 Classificagdo das autuagGes por trabalho escravo.

Caso Classificagdo Legenda
Nada consta; autuagdes aplicadas ha mais de 10 anos. Nada Consta 0
Autuacgdes aplicadas ha mais de 5 anos. Baixa relevancia !
Autuacgdes aplicadas ha mais de 3 anos. Média relevancia

Autuacdes aplicadas ha menos de 3 anos. Alta relevancia Q

2. Avaliacdo dos Indicadores Complementares de Risco (KRl
Complementares)

Adicionalmente aos indicadores primdrios de risco, resultantes diretamente de documentos e
informacdes oficiais de drgdos governamentais (andlise documental e da analise de listas oficiais de
autuacdes e embargos), sdo considerados ainda indicadores de risco resultantes de andlises
complementares de dados governamentais e ndo governamentais (Indicadores Complementares de
Risco, ou KRl Complementares). Os indicadores complementares de risco resultam de analises de
imagens de satélite (2.1), de andlises estatisticas (2.2) e da anadlise do histérico das partes envolvidas
(2.3).

2.1 Andlises geoespaciais (imagens de satélite).

Os indicadores de risco (KRI) resultantes de analises complementares realizadas com base em imagens
de satélite incluem, atualmente, (2.1.1) verificacdo da localizacdo da area de manejo; e (2.1.2) andlises
das atividades de exploracao florestal.

2.1.1 Localizagdo da area de manejo (superposicdo com unidades de conservagdo, terras
indigenas e areas de comunidades tradicionais).

Descrigao: O manejo florestal sustentdvel pode ser autorizado em terras privadas ou em areas
publicas, sob a forma de concessdo florestal. Quando o manejo florestal é autorizado em imdveis
privados, deve-se verificar a sua localizagao para identificar se ndo ha superposicdo com unidades de
conservacao, terras indigenas e areas de comunidade quilombola.

Andlises realizadas: Nos estados do Para e do Mato Grosso, a autorizacdo é acompanhada de um
poligono georreferenciado descrevendo a area onde deve ser realizada a exploracdo. Nesses estados,
é feita uma andlise de superposicao por meio de processamento geoespacial dos poligonos das AUTEX,
comparando-os com os poligonos oficiais das unidades de conservacgao, terras indigenas e areas de
comunidades tradicionais. Qualquer superposicdo irregular representa um status vermelho.

Convém ressaltar que as autuagGes anteriores a AUTEX ou 3 anos posteriores ao seu termo podem afetar outras AUTEX do
mesmo estabelecimento e serdo considerados em outra etapa da due diligence.
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2.1.1 Classificagdo das superposigoes.

Indicador de Risco Avaliagao Legenda
Superposicdo ilegal em Unidades de Conservagdo, Terra Indigena ou Areas Nada Consta @
Quilombolas. Consta g

2.1.2 Analise da exploracdo florestal (por imagens de satélite)

Descricdo: Por meio de andlise de imagens de satélite é possivel identificar indicios de exploragdo
irregular nas dreas de manejo florestal. No processo de due diligence sdo verificadas andlises
geoespaciais realizadas por diversas instituicdes. Tais instituicdes utilizam imagens de diferentes
satélites, aplicando diversas metodologias, evidenciando casos de desmatamento, degradacao, perda
de cobertura florestal e exploragdo ilegal. Detalhes sobre as metodologias adotadas em cada uma
dessas andlises estdo disponiveis nos websites das respectivas instituicdes'?.

Andlises realizadas: No processo de due diligence da BVRio utilizamos as andlises geoespaciais acima
referidas para verificar se ha indicacGes de exploragdo irregular dos planos de manejo.

Em particular, por meio de cruzamento de resultados das andlises geoespaciais com os poligonos das
AUTEX, os termos da autorizacdo de exploragao florestal e a situa¢do da floresta antes e depois do
periodo autorizado, busca-se identificar se na drea destinada ao manejo ha indicios de (i)
desmatamento ou degradacdo florestal; (ii) exploragdo anterior a data de autorizagcdo de exploragao;
ou (iii) sub-exploracdo da area apds o periodo de exploragdo autorizado. Qualquer uma dessas
situacgdes indicam irregularidade na exploracao.

Havendo algum registro ligado a autorizacdo florestal (pelo cruzamento georreferenciado),
consideramos o status como Vermelho.

2.1.2 Classificagdo da exploragdo florestal (por imagem de satélite)

Indicador de Risco Avaliagao Legenda
. 5 i . Coerente @
Coeréncia da exploragdo na area de manejo. ;
Incompativel 0

2.2 Andlises estatisticas

Os indicadores de risco resultantes de analises complementares com base em cruzamentos de dados
e andlises estatisticas incluem, atualmente, a andlise de consisténcia de volumes aprovados nas
autoriza¢des de exploragao.

2.2.1 Volumes autorizados nas AUTEX

Descrigao: A autorizacdao de Exploracdo Florestal (denominada AUTEX, ou AUTEF no Estado do Pard) é
o documento que autoriza a extracao dos produtos florestais. Esse documento indica, dentre outras

12 SAD-desmatamento e SAD-degradagdo, ambos realizados pelo Imazon (www.imazongeo.org.br), disponivel também no
GFW/WRI (www.globalforestwatch.org). Andlise de “Tree cover loss”, realizada pela Universidade de Maryland, disponivel
também no GFW/WRI. Andlise de exploragdo ilegal, realizada pelo ICV (www.icv.org.br) e pelo Imazon, com base em
metodologia Simex desenvolvida pelo Imazon (www.imazon.org.br).
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informacdes, as espécies autorizadas para exploracdo e os respectivos volumes'®. AUTEX autorizando
a exploracdo de espécies valiosas em volumes elevados é indicio de possiveis fraudes.

Caso a autorizagdo de exploragdo florestal aprove a exploragdo de espécies valiosas em volumes
superiores aos efetivamente existentes na drea de manejo, os volumes excedentes poderdo ser
convertidos em “créditos” ficticios que permitem a “legalizacdo” da madeira de origem ilegal.

Andlises realizadas: No processo de due diligence analisamos os volumes de espécies valiosas
autorizados nas AUTEX para identificar possiveis fraudes. A verificacdo dos volumes é feita em 13
espécies’®. A avaliagdo de coeréncia de volumes de espécies valiosas é feita para cada uma das
referidas espécies, com base nas médias observadas no conjunto de autorizagdes florestais e analises
estatisticas e probabilisticas desenvolvidas pela BVRio. Para a determinacdo das médias, foram
analisadas cerca de quatro mil AUTEX aprovadas nos estados do Mato Grosso e Para desde 2006.

Na analise de uma AUTEX especifica, os volumes aprovados para cada uma das espécies mais valiosas
sdo comparados com as médias observadas para tais espécies nas demais AUTEX.

Caso o volume aprovado na AUTEX em analise, para qualquer das espécies analisadas, seja inferior a
média mais um desvio-padrdo, o volume serd considerado “coerente” (e a AUTEX sera classificada
como “verde”). Entre um e dois desvios-padrdo acima da média, a analise serd considerada
“inconclusiva” (e a AUTEX sera classificada como “amarela”). Entre dois e trés desvios-padrdo acima
da média, o volume sera considerado “questionavel” (e a AUTEX serd classificada como “laranja”).
Acima de trés desvios-padrdao acima da média, o volume serd considerado “incompativel” (e a
classificacdo sera vermelha).

2.2.1 Classificagdo das AUTEX com base nos volumes autorizados.

Indicador de Risco Avaliagao Legenda
Coerente @
Inconclusivo !

Coeréncia de volumes de espécies valiosas. o
Questionavel

Incompativel Q

2.3 Histdrico das Partes Envolvidas.

Descrigdo: Para além da analise especifica de um estabelecimento (um manejo florestal, uma serraria,
um comerciante), é feita uma verificagcdo do histérico de atuagdo das partes envolvidas na atividade
madeireira.

Andlises realizadas: No processo de due diligence da BVRio, a avaliagdo do histdrico das partes
envolvidas é feita a partir de bases de dados governamentais e outras analises internas da BVRio. Os
eventuais incidentes identificados para um ator sdo avaliados e ponderados considerando-se critérios
como gravidade, pertinéncia, frequéncia e tempo. Os atores sdo entdo ranqueados em quatro
categorias (verde, amarela, laranja e vermelha), que indicam, respectivamente, atores cujo histdrico
nao apresenta indicadores de risco relevantes, ou cujos indicadores de risco sdao de baixa, média ou

13 No Mato Grosso, essas informagdes constam de um documento chamado CLCF - comprovante de liberagdo de créditos
florestais, que acompanha a AUTEX.

14 A lista atual de espécies valiosas é composta por Ipé, Italba, Jatobd, Cumaru, Magaranduba, Angelim vermelho (sucupira
vermelha), Angelim-pedra, Muiracatiara, Breu (Amescla), Sucupira, Garapa, Jequitiba e Cambara.
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alta relevancia. A avaliacdo do historico das partes envolvidas inclui, quando aplicavel, o responsavel
técnico pelo manejo (2.3.1), o detentor do manejo (2.3.2) e a empresa que atua na cadeia florestal
(seja na industria ou no comércio da madeira) (2.3.3).

2.3.1 Histérico do Responsdvel Técnico do Manejo

Descrigao: Em razdo as suas atribui¢cGes e responsabilidades, o Responsavel Técnico tem um papel
central no planejamento, aprovacao e exploragao de um manejo florestal. A andlise do conjunto de
AUTEX em que o Responsavel Técnico atuou pode revelar padrdes, positivos ou negativos, que podem
vir a se repetir em outras AUTEX. Nesse sentido, ao analisar uma AUTEX especifica, o histérico do
Responsavel Técnico deve ser considerado como um importante indicador de risco.

Andlises realizadas: No processo de due diligence da BVRio, a avaliagdo do histérico do Responsavel
Técnico é feita a partir da andlise do conjunto de AUTEX em que o Responsavel Técnico atuou. O
histérico do Responsavel Técnico somente sera avaliado se ele tiver pelo menos duas AUTEX
registradas no sistema. Para determinar a classificacdo do histérico do Responsavel Técnico,
analisamos de forma transversal cada um dos indicadores de risco do conjunto das AUTEX em que o
Responsavel Técnico atuou.

Os eventuais incidentes identificados sdo avaliados e ponderados considerando-se critérios como
gravidade, pertinéncia, frequéncia e tempo. Os Responsaveis Técnicos sdo entdo ranqueados em
quatro categorias (verde, amarela, laranja e vermelha), que indicam, respectivamente, atores cujo
histérico ndo apresenta indicadores de risco relevantes, ou cujos indicadores de risco sdo de baixa,
média ou alta relevancia.

Dessa forma, reunimos inicialmente todas as autuacGes e embargos ambientais aplicados as AUTEX
em que o Responsdvel Técnico atuou e aplicamos o critério de desconto descrito na analise de
autuacdes e embargos ambientais deste documento, chegando a um status para as autuacgdes e
embargos (verde, amarelo, laranja ou vermelho). Findo este passo, temos os niveis de risco para os
indicadores primdrios da avaliagdao dos manejos onde o Responsavel Técnico atuou.

Em seguida, calculamos o risco referente ao volume das espécies valiosas. Para tanto, analisamos como
esse indicador de risco foi avaliado em cada uma das AUTEX em que o Responsavel Técnico atuou.
Essas avaliagdes sdo ponderadas em fungao do tempo transcorrido (de acordo com o ano de emissdo
de cada AUTEX) e calculamos o risco em relacdo a este critério’®. O mesmo procedimento é aplicado
para as analises geoespaciais das AUTEX em que o Responsavel Técnico atuou, resultando também em
um nivel de risco para o indicador de analises geoespaciais. Findo este passo, temos os niveis de risco
para cada um dos indicadores complementares de risco.

Apds a avaliacdo transversal de cada um dos indicadores de risco analisados é feita uma consolidacdao
dos resultados obtidos, de modo a obter uma classificacdo do histdrico do Responsavel Técnico. Essa
consolidacdo dos diversos indicadores de risco em uma classificacdo do histérico do Responsavel

15 para cada AUTEX em que o Responsével Técnico atuou calculamos o seu status em relagdo aos volumes, atribuindo 0
pontos as AUTEX com volume coerente (verde), 5 pontos para as AUTEX com volume inconclusivo (amarelo), 10 pontos
para as AUTEX com volume questionavel (laranja) e 15 pontos para aquelas com volumes incompativeis (vermelho). A
média destes pesos sera atribuida ao respectivo ano da AUTEX. Em seguida, aplicamos um desconto anual de 20% sobre os
pontos, somamos os pontos de todos os anos e calculamos o risco. Se o nimero de pontos for menor do que 25, o risco
sera considerado negligenciavel (verde); entre 26 e 50 pontos, o risco serd considerado baixo (amarelo); entre 51 e 80
pontos, o risco sera considerado médio (laranja); acima de 80 pontos, o risco sera considerado alto (vermelho).
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Técnico é feita a partir do indicador primario de risco mais severo, o qual pode ser agravado em fungdo
dos indicadores complementares de risco, conforme descrito na tabela abaixo:

2.3.1 Célculo da Classificagdo do Histérico do Responsavel Técnico

Maior nivel de risco observado Indicadores T L.
. . Classificagao do Historico
nos Indicadores Primarios de + Complementares . .
. . do Responsavel Técnico
Risco de Risco

o . - - o
. o - o

; >

O 0|0

9 : ! - o

2.3.2. Histoérico do Detentor do manejo

Descricdo: A andlise do conjunto de AUTEX nas quais o detentor do manejo atuou pode revelar
padrdes, positivos ou negativos, que podem vir a se repetir em outras AUTEX em que o detentor venha
a atuar. Nesse sentido, ao analisar uma AUTEX especifica, o histérico do detentor do manejo deve ser
considerado como um importante indicador de risco.

Andlises realizadas: No processo de due diligence da BVRio, a avaliagdo do histérico do detentor do
manejo é feita a partir da analise do conjunto de AUTEX em que o detentor atuou. O histdrico do
detentor do manejo somente serd avaliado se ele tiver pelo menos duas AUTEX registradas no sistema.
Para determinar a classificacdo do histérico do detentor do manejo, analisamos de forma transversal
cada um dos indicadores de risco do conjunto das AUTEX em que o detentor do manejo atuou,
conforme metodologia adotada para o calculo da classificacdo do histérico do Responsavel Técnico,
conforme descrito no item acima. Na consolidagdo dos resultados obtidos, conforme descrito na tabela
acima, o histérico do Responsavel Técnico é considerado como um indicador complementar de risco.

2.3.3. Histérico dos demais atores

Quando os atores envolvidos em uma operagdo madeireira ndo forem detentores de exploragdes
florestais (detentores de AUTEX), a avaliagdo do histdrico é feita fundamentalmente baseada nas
autuacdes e embargos ambientais identificados. Nesse caso, aplica-se a metodologia descrita na se¢do
2 da Parte | deste documento.
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Anexo 1 — Classificacdo dos Indicadores de Risco (quadro resumo)

1. Indicadores primarios de Risco

1.1. Andlise documental

1.1.1 Autorizagdo de Exploragdo Florestal (AUTEF/AUTEX).
Indicador de Risco

Existéncia e autenticidade do documento

Validade (status) do documento.

Para efeitos da analise de uma GF/DOF, os status “Valido” e “Vencido” sdo relativos a
data da emissdo da GF/DOF. Uma GF/DOF emitida apds 90 dias apds o vencimento da
Autef/Autex serd sinalizada com a cor laranja; o status “Suspenso” é relativo a data da
consulta.

1.1.2 Licengas Ambientais do Manejo ou Licenga de Operagao da Serraria.
Indicador de Risco

Existéncia e autenticidade do documento

Validade (status) do documento.

Para efeitos da analise de uma GF/DOF, os status “Valido” e “Vencido” sdo relativos a
data da emissdo da GF/DOF. Uma GF/DOF emitida apds 90 dias apds o vencimento da
Autef/Autex serd sinalizada com a cor laranja; o status “Suspenso” é relativo a data da
consulta.

1.2. Autuacdes e Embargos

1.2.1 Classificagdo das autuagGes federais associadas a atividades madeireiras.
Valor consolidado das multas

Até RS 12.000,00

De R$ 12.001,00 a RS 45.000,00
De RS 45.001,00 a RS 100.000,00
Acima de RS 100.000,00

1.2.2 Classificagdo dos embargos ambientais federais.
Caso
Nada consta; embargos madeireiros aplicados ha mais de 10 anos; ou embargos nao
madeireiros aplicados ha mais de 3 anos.
Embargos madeireiros aplicados hd mais de 5 anos; ou embargos ndo madeireiros
aplicados ha menos de 3 anos.

Embargos madeireiros aplicados ha mais de 3 anos.

Embargos madeireiros aplicados hd menos de 3 anos.

1.2.3 Classificagdo das autuagGes por trabalho escravo.
Caso
Nada consta; autuagdes aplicadas ha mais de 10 anos.

Autuacgdes aplicadas ha mais de 5 anos.
Autuacgdes aplicadas ha mais de 3 anos.

Autuacgdes aplicadas ha menos de 3 anos.

1.2.4 Classificagdo das autuagGes estaduais associadas a atividades madeireiras.
Indicador de Risco

AutuacgdOes estaduais associadas a atividades madeireiras.
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Avaliagdao
Confirmado

N3o Confirmado
Valido

Vencido

Suspenso

Avaliagao
Confirmado

N&o Confirmado
Valido

Vencido

Suspenso

Avaliagdao

Nada Consta
Baixa relevancia
Média relevancia

Alta relevancia

Classificagdo

Nada Consta

Baixa relevancia

Média relevancia

Alta relevancia

Classificagdo
Nada Consta
Baixa relevancia
Média relevancia

Alta relevancia

Avaliagao
Nada Consta

Consta

Legenda

)
)

Q

Legenda

Legenda

)

o

Legenda
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Q

Legenda
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1.2.5 Classificagdo dos embargos ambientais estaduais.

Indicador de Risco Avaliagao Legenda
Nada Consta Q
Embargos ambientais estaduais.
Consta Q

2. Indicadores Complementares de Risco.

2.1 Analises geoespaciais.

2.1.1 Classificagdo das superposigoes.

Indicador de Risco Avaliagdo Legenda
, . . Nada Consta Q
Superposi¢do ilegal em Unidades de Conservagdo, Terra Indigena ou Areas Quilombolas.
Consta Q

2.1.2 Classificagdo da exploragdo florestal (por imagem de satélite)

Indicador de Risco Avaliagdo Legenda
. 5 i . Coerente Q
Coeréncia da exploragdo na area de manejo. .
Incompativel Q

2.2 Andlises estatisticas.

2.2.1 Classificagdo das AUTEX com base nos volumes autorizados.
Indicador de Risco Avaliagdo Legenda

Coerente Q

L - . Inconclusivo 1
Coeréncia de volumes de espécies valiosas. o
Questionavel

Incompativel 6
2.3 Historico das Partes.
2.3 Calculo da Classificagdo do Historico do Detentor e de Responsavel Técnico de uma AUTEX
Higher Risk level observed for + Complementary _ Classification of the Track
the Primary Risk Indicators Risk Indicators - Record of the party
o . - - o

. o - o

! Q

TR < I < B <
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Anexo 2 — Informacgdes disponiveis, por estado.

A due diligence realizada pela BVRio depende em grande parte de informac¢des disponibilizadas
publicamente por drgaos oficiais. A informagdo disponibilizada publicamente varia de estado para
estado, e por essa razdo o detalhamento das analises também varia de acordo com o estado de origem
da madeira. A tabela a seguir mostra as principais diferen¢as dependendo do estado.

Analises e documentacgdo disponivel, por estado.

Demais
1. Indicadores Primarios de Risco PA MT  Estados
1.1 Verificacdo Documental
1.1.1 Autorizagdo de Exploragdo Florestal (Autef/Autex). V4 v 4 v
1.1.2 Licengas Ambientais do Manejo. ~/ ~/ v
1.2 InfragGes e Embargos
1.2.1 InfragGes Federais (Ibama).

1.2.2 Embargos Federais (Ibama).

1.2.3 Lista de Trabalho Escravo (MTE).

AANIAN
AANIANIN
AN

1.2.4 InfragGes Estaduais. —_ —_
1.2.5 Embargos Estaduais. V4 - -
2. Indicadores Complementares de Risco

2.1 Analises geoespaciais (imagens de satélite)

211 Zﬁs::pgj;ﬁ)a:;l;g;l. em Unidades de Conservagao, Terra Indigena ou V \/ )
2.1.2 Coeréncia da exploragdo na area de manejo. V4 V4 v
2.2 Andlises estatisticas

2.2.1 Coeréncia de volumes de espécies valiosas. V4 V4 v
2.3 Histdrico das Partes Envolvidas v v v

Nota (1): Condicionado a disponibilizagdo dos documentos de base pelas partes envolvidas e as informag&es disponiveis nos 6rgdos estaduais
competentes.
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